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El bloque ocupa una posicion excepcional en el Comercio Alimentario

Miles de millones de USD
Ranking Mundial

197,8 N
& 3°
173,2 o
139,8
124,6
1 o
43,4
’ 37,2
15 5 24, 5 21°
I 6,2 I - 7,6 1363 6,91 95,1 I
I . s
Argentina Brasil Paraguay Uruguay Mercosur
26°

B Expo B Impo B Neto

Bolsa de Cereales en base a COMTRADE — Prom. 2022-2024
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Peso de Mercosur en el Mundo

59,6%

44,8%

36,6%

15,3%

3 9?6'3%
,770

Trigo Maiz Soja

B Produccion M Expo

Bolsa de Cereales en base a COMTRADE y USDA-PSD — 2022-2024

26,4%5 59,

C. Bovina

Principal Exportacion

Har. Soja
Por. Soja
21,0%
16,7% Por. Soja
4,6%0:47

C. Aviar C. Porcina Carne bovina




Lanzamiento

CAMPANA
GRUESA 2627

.. de Cereales

Exportaciones Mercosur: De las 10 primeras partidas, 7 son agroindustriales

W Agro Otros
70.000 14.4%
60.000 12.7%
50.000
40.000
7,1%
30.000
4,7% 4,6%
20.000 3,6% 3,5%
2,2% 2,2% 2,0% 2,0%
1,7%
10.000 I I I l l . " 1A% 1,3% 1,2% 1,0% 0,9% 0,8% 0,8% 0,8%
0 ]
N N - S o) o o 0 Q :
O > :
S = @e c,foo @ N .’§ <5° &’/ s -\o“\e v&o o @Q}K S N & & ' ‘0°\>
o\g Qoﬂ. & 0(@ v N ’b® v (,’250 O V\% N {\06
\3‘ O\Q/ @ A \QOA\ . fba}' Qﬁo Nod %
Q@ O

Bolsa de Cereales en base a COMTRADE - Por partida — 2022-2024
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Contexto global
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Proceso del baseline

Revision de

expertos

Supuestos

\

Simulacion

PEATSIm-Ar

>

>

>

>

Equilibrio Parcial

PEATSim 2008 (USDA y Penn State Univ.)

40 productos
Cultivos

Aceites y harinas
Carnes

Lacteos
Biocombustibles

38 paises o regiones
Variables: Precios,

Comercio, Stocks

Produccion,

Consumo,
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Supuestos que explican la dinamica del escenario

°© o o -:é:-/\
i, o) N
Poblacion PBI Biocombustibles Precio Tendencias en Politicas

petroleo productividad
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Cada decada agrega menos poblacion

Incremento en millones por década

488

886 . 13
e’ : ——
752 &
' -1.14
649 ‘ Europa
N. América.
| Asia
332361 -
63 47 36
‘Oceania
LAC

Mundo Africa

UN World Population Prospects B 2006-2016 M 2016-2026 W 2026-2036
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India supera a China y Africa gana peso

Millones de personas
1800
1600
1400 /
1200
1000
800
600
400

200

1990
1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010
2012
2014
2016
2018
2020
2022
2024
2026
2028
2030
2032
2034
2036

——=China =——I|ndia =—=Sub-Saharan Africa
UN World Population Prospects
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PBI: Crecimiento robusto en emergentes

Crecimiento Promedio Anual

3,64%
I 3,15% 3,13%
Mundo

IMF — WEOQO Apr. 26 y supuestos propios

1,93%

1,58%

1,49%

Avanzadas

HO06-15 m16-25 MW 26-35

5,69%

4,03% 4,04%

Emergentes
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PBI: Baja crecimiento en Asia, sube en el resto de emergentes

Crecimiento Promedio Anual

7,9%

5,4% 5,3%

4,6% 4 4% 4,6%

3,7%

Em. Asia M. Oriente y As. Central Africa Subs.

3,1%

2,9%

2,8%

2,7%

14%

H06-15 W16-25 W 26-35

IMF — WEOQO Apr. 26 y supuestos propios
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Menor crecimiento del consumo de alimentos

Cereales
27% - Crecimiento en desaceleracion
- Superior al poblacional (8%)
17% 16% - OCDE: Estructura de la dieta sin cambios

13%

USDA — dieta mas orientada al consumo animal

10%

Carnes

27%
26%

95a05 05a15 15a25 25a 35 24 a 34
FAO-OECD USDA

18%

Comp. Oleaginoso
55% 14%

46%

10%

31%

21%

95a05 05a15 15a 25 25a35 24 a 34
FAO-OECD USDA

11%

95a05 05a15 15a 25 25a 35 24 a 34
FAO-OECD USDA Fuente: OCDE-FAO y USDA
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. m _ BO]SH.

Menor impulso en el comercio mundial

55%
46%
31%
27%  27% | og0s
21%

17% 16% 18%

0 13% | 14%
10% 11% 10%

95 a 05 05a15 15 a 25 25 a 35 FAO-OECD 24 a 34 USDA

B Cereales mComp.Oleaginoso m Carnes
Fuente: OCDE-FAO y USDA
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Comercio agricola neto

Miles de Millones de délares constantes (2014-2016) W 03-05 m13-15 H23-25 H 2035

126
108
62 61
34
22
l B =

I I -19I
-47 ¢ 47
-69
-80

Norteamérica LAC Europay Asia  Sury Sudeste Africa Sub- Oriente prox.y Asia Estey Des.
Central Asia Sahariana N. Africa Fuente: OCDE-FAO
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Comercio agricola neto m03-05  ®13-15  W23-25  m2035

Miles de Millones de ddlares constantes (2014-2016)

126 66 67
108 I i
62 61 05-15 12-25 d25-35
Nueva demanda
34 A |
22
l B = I .
II —19I
-47 & 47
-69
-80

Norteamérica LAC Europay Asia  Sury Sudeste Africa Sub- Oriente prox.y Asia Estey Des.
Central Asia Sahariana N. Africa Fuente: OCDE-FAO




Lanzamiento __
CAMPANA . . oocone
GRUESA:627

Demanda adicional por parte de los importadores

Miles de Millones de ddlares constantes (2014-2016)

& T Bolsa
e de Cereales

66

05-15 15-25 25-35

Fuente: Elaborado en base a OCDE-FAO
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3% OUTLOOK DEL MERCOSUR

Volatilidad en precios internacionales

1700
1500
1300
1100
900
700
500

500

400

300

200

100

Fuente: OCDE-FAQO

Aceites Vegetales (USD/t)
1.692 (+29%)

1.313

1.056 (-20%)

2014 2019 2024 2029 2034
Trigo (USD/t)
396 (+33%)
297
229 (-23%)
2014 2019 2024 2029 2034

350
300
250
200
150
100

40% de probabilidad de salir de estos intervalos al menos una vez

en los 10 anos

Considera: Macroeconomia y Rendimientos

Intervalo 90% | Intervalo 70%

_ Maiz (USD/t)
- 287 (+27%)
I 225
189 (-16%)
2014 2019 2024 2029 2034
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Perspectivas para el Mercosur

Principales Indicadores
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Cereales y Oleaginosas: + 93 Mt produccion
Produccion jnfll Area cosechada PP Exportaciones
Millones de toneladas ©% Millones de hectareas 4 Millones de toneladas
800 200 500
291 400
600 498 150 - 190 132 350
S 296
400 100 -
200 -
200 - 50 1 100
0 0 0 ‘
23/24 a 25/26 2035 / 2036 23/24 a 25/26 2035 / 2036 23/24 a 25/26 2035 / 2036

+18,7% +93 +9,6% +12 +18,1% +54

en 10 anos Mt en 10 afnos Mha en 10 afnos Mt

* 23/24 a 25/26 valor central (mediana) tres campaiias mas recientes.
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Produccion: Cereales y Oleaginosas

Millones de toneladas

%% de Cereales

3° OUTLOOK DEL MERCOSUR

||||||||

2025/ 2030/ 2035/ A%10 | A10
2026 2031 2036 anos* | anos*

Cereales 2830 2842 3144 22,8% 584 _,—
Arroz 16,1 17,2 17,1 58% 09 AJ-
Trigo 383 304 345  180% [ 53] A/\—"
Maiz 2116 2208 2444  269% [519]-~—
Cebada 6,8 6,6 77 161% 11—
Sorgo 10,1 9,2 108  126% 12 _~

Oleaginosas 252,0 2589 2770 143% 346 __~
Soja 2448 2532 2709  142% [337|—
Girasol 7,2 5,7 61  188% 10~ —

Total 5349 5431 5915 187% 930 -~

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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Rendimientos: Margen para crecer

11,7
6’3 IG’7 I

Trigo Maiz Soja

2,9 3.2

H25/26* ™ 35/36 Outlook ™ Potencial secano

* valor central tres campafas mas recientes.

Fuente rinde potencial
(promedio ponderado):

Yield Potential and Yield Gap Atlas (YPYGA). Accessed 16/9/26
from https://yieldpotential.org

Yield Potential &
Yield Gap
Atlas
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Trigo

Outlook del Mercosur
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Trigo: + 5,3 Millones de toneladas producidas

45,0
40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

Contribucion al crecimiento

Rindes
37%

Area
63%

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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* 35/36 vs. valor central tres campafias mas recientes.

Trigo: Crecimiento %*
m Area cosechada Produccion

21%
18%

15%
13% X 14% 139

MERCOSUR
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Trigo - Produccion : Contribucion al crecimiento

Brasil;
22%
-

Paraguay;
/I/ 0%
Uruguay;
4%

Argentina\
+ 74%

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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3° OUTLOOK DEL MERCOSUR

Trigo: + 2,8 Millones de toneladas netas exportadas™

Exportaciones netas

\

6,0
4,0
2,0
0,0
8,0
6,0
4,0
2,0

\

\

\

15/16
16/17
17/18
18/19
19/20
20/21
21/22
22/23

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.

23/24
24/25

25/26
26/27
27/28

28/29
29/30
30/31

31/32
32/33

33/34
34/35

35/36

MERCOSUR

Incremento M. ton*

-0,1

0,1

0,6

1,9
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Trigo: Importaciones estables

Importaciones

38,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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Maiz: + 52 Millones de toneladas producidas

300,0 Contribucion al crecimiento
250,0
200,0 .
Rindes
150,0 A4% ,
Area

100,0 56%

50,0

5/16
16/17

7/18

8/19
19/20
20/21
21/22
22/23
23/24
24/25
25/26
26/27
27128
28/29
29/30
30/31
31/32
32/33
33/34
34/35
35/36

A A A
* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes. Iu
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SIERNE SR neml  3° OUTLOOK DEL MERCOSUR

,, Bolsa
%% de Cereales

Maiz: Crecimiento %*

B Area cosechada

30%
24%

35%

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.

» Produccion

* %
MERCOSUR ‘
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m, Bolsa
% de Cereales

Maiz - Produccion: Contribucion al crecimiento

Brasil;
64%
N

Paraguay;
A/ 4%

\ Uruguay;
1%

\Argentina
+31%

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.



Lanzamiento -

CAMPANA
GRUESA 2627

Maiz: + 22 Mt de exportaciones* ncremento M. ton*

10,8
Exportaciones
120,0
100,0 ) R
80,0 .. ’
60,0 76,7
0,9
40,0 ’
20,0
0,1
OMNOOOO T AN ML ONOVDOO AN MW O
— rmr T A AN AN AN AN AN AN AN ANANOOOOOOM
e e T T e T T e T e T
LD OMNO0O OO — AN M IO OMNOOOOO AN M O
+ +
+
_ 22,2
MERCOSUR

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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m, Bolsa
% de Cereales

Maiz: + 24 Mt a etanol

Maiz a Etanol

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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Soja
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Soja: + 34 Mt de produccion

300,0 - o
_____ Contribucion al crecimiento

250,0 N L 7708

200,0 237,2

150,0 fren

Rindes
100,0 50 48%
50,0

O N OO M AN MO S LW ONOOGZLD O TN O o
T AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN OO OO OO OO M
NN NN NN OSSN OSSN OSSN OSSN OSSN OSSN OSSN Y Y Y S Y S S S
O O N0 OO AN MO LU ONOOOO O AN M S W
T rrr A AN AN AN AN NN AN AN N YO OOOO MMM

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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* 35/36 vs. valor central tres campafias mas recientes.

Soja: + 34 Millones de toneladas

B Area cosechada Produccidn

23%

14%

MERCOSUR
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Soja - Produccion : Contribucion al crecimiento

Brasil; Paraguay;
75% | ‘/ 7%

\ Uruguay;
1%

\Argentina

+17%

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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Complejo Soja: + 25 Millones de toneladas exportadas Incremento M. ton*

B Procesamiento m Exportaciones netas

Exportaciones netas complejo

250,0
200’0 -------- —-——----_-_-
209,5 B 5.0
150,0 184,1 ° 23,4
100,0
50,0
O N0V OO T AN ML ONOOOCOO A MK~ LWO
— s AN AN NN ANANANNDODNDOO®M® 0.5
S N T T S N T T S L T T )
O O MNO0O OO T AN ML ONOOO AN M 1
< — N AN N AN AN AN AN AN AN AN OO OOOOOMOM
++*
+
/—\
MERCOSUR

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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Soja: Aceite a Biodiesel + 30%

Aceite a Biodiesel (Mt)

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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Carnes y comercio

Outlook del Mercosur
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+3,6 Mt de carnes producidas

Millones de ton

&1 Bolsa
&2 de Cereales

Produccion
25,0
20,0 17.4 C. Aviar; 19,2
\/—/,:—"‘f:::: .................... C. Bovina;
15’0 ’/
16,2 17,1 Brasil;
10,0 72% T Paraguay;
| S
50 _ T TTTTTT = C. Porcina; 6,2 =
5,3 Uruguay;
0,0 2%
N O OO~ A MITILONOOWMOOO =AM I O
"rrr AN AN AN ANANANANAANNANOOOO®OO
== - E-E-E-E-EEEEEEEEE-E-
NNAANANANANANNANANANANANANANANANA LArgentina
+25%

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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+ 20.700 Millones USD Exportados*

Millones de dolares, precios de 2025

" Cereales

I 3.172
+ 6.532 MUSD = B 2.731

B 629 B Carnes

B Oleaginosas

ﬁ

W 1.594

+12.305MUSD — I 9.783
1 927

I 338
- +1.322 MUSD | N 716

B 268

W 80
+ 571 MUSD - [ 253
B 238

* 35/36 vs. valor central tres campafnas mas recientes.
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Escenario condicional

Su cumplimiento depende de que se sostengan los supuestos que se
plantearon.

Constituye un punto de partida para analizar escenarios alternativos.

El Outlook busca ofrecer un marco de referencia comun para debatiry
disenar politicas y estrategias de cara al futuro del bloque.



Lanzamiento -

CAMPANA
GRUESA2627

S de Cereales

El contexto global

El crecimiento sigue siendo positivo, pero menor que en décadas
anteriores.

El bloque debera competir por una demanda incremental mas baja.

En paralelo, se percibe un aumento de las exigencias comerciales y
ambientales.

Posicionamiento: ;como debe adaptarse el bloque? Tres dimensiones:

Acceso a mercados
Requerimientos comerciales y ambientales
Competitividad
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Claves

Estrategia: el contexto exige una actitud proactiva en la agenda
comercial.

Dinamica a futuro: La productividad es un motor de crecimiento con gran
potencial aun subexplotado.

Bioenergia: Fuerte expansion, con impacto creciente en la demanda
domestica de granos.
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3° OUTLOOK DEL MERCOSUR

¥ e Cereales

Mercosur - Regional outlook

Select product

Soybeans e

Production - & 10 years

14.2%

Consumption - & 10 years

15.1%

Regional trend by marketing year (* = projected)

Chart variables

Multiple selections

Imports - A 10 years

9.7%

Exports - A 10 years

12.9%

Harvested area - A 10 years

8.0%

Yield - A 10 years

1.4%

Production in 2035 by country (Mt)

Production Harvested area 200.00
300,00
150.00
2 20000
S,
e
-
E 100.00
T
=
< 100,00
50.00
o0 B bk b o Wl B A8 R i N i : ; ’ ’
L LA I LY B LIPS LI - A Lty I 1 15 1'.5' e ,Ej.;_-:,u-' A ,.:.__n" AL ‘t:,(\-'ah .3}«_'.7 Pyl _:__;1.__.7' "'.:.}"-.__.:' Qoo EE——

Argentina Brazil Faraguay Uruguay

ERAMA 2035/2036

Septiembre de 2026

Resumen

Area Sembrada

+ 6%

Cereales y Oleaginosas

Produccion

+ 22%

Bolsa
de Cereales

Balances Complejos {Oleaginosas)

30/31*

O 1569 mill. 1496 mill. 160,4 mill.

*: Projected. - & 10 years: 35/36 vs. central value of the three most recent seazons.

Expo 7 1 7
vs. mediana Ultimas tres vs. mediana Gltimas tres PO 112,5 mill. 107,5 mill. 114,9 mill.
campafes campafes AEESNEEE 36,8 mill. 374 mill. 38,7 mill.

Area sembrada por Campana* y Grupo
Grupo @ Cereales ®Oleaginosas

A0 mill.
o 30mil
=
o
o
E " 20 mil
1
o e
z
L 10 mil

0 mill.

23/24  24/25 25/26  2es27= 2¥/280 28729+ 29730 3031 31/32¢ 0 32733 33/34¢ 344350 357367

https://www.perspectivasagricolas.com.ar/

https://www.bolsadecereales.com/
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www.perspectivasagricolas.com.ar
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