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Contexto Financiero

ÅReducción de la tasa de la Fed : la Reserva Federal inició un ciclo de 

recortes en 2025, tras varios años de política restrictiva. 

Señales de menor crecimiento en EE. UU. y reducción de la inflación hacia 

niveles más controlados. 

Menores tasas reducen el atractivo del dólar y favorecen flujos hacia otros 

activos.

ÅCaída del dólar global : el índice dólar (DXY) bajó alrededor de 10 ï11 % 

en la primera mitad de 2025 , la mayor corrección semestral en más de 50 

años. 

Atención de mercados a déficits gemelos en EE. UU. y el impacto de la 

guerra comercial.

ÅNormalización del VIX tras el pico de abril/mayo : la volatilidad implícita 

alcanzó niveles históricos en plena escalada de la guerra comercial, pero 

luego retrocedió a valores de años previos. 



Abundancia global de granos

ÅMaíz: récord mundial en 2025/26

Producción mundial: alrededor de 1.230 millones de toneladas, nuevo 

máximo histórico (USDA).

Estados Unidos aportaría 423 Mt, récord absoluto; Brasil sumaría una 

segunda cosecha muy competitiva; y Argentina proyecta campaña de 

recuperación y proyecta niveles récord.

ÅSoja: récord mundial en 2025/26

Producción mundial: aproximadamente 426 millones de toneladas, nuevo 

máximo histórico (USDA).

Brasil alcanzaría 175 Mt (nuevo récord), EE. UU. 118 Mt, y Argentina una 

sólida campaña.
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Fuente: USDA.

ÅGirasol: casi récord global

Producción mundial: unos 56 millones de toneladas, muy cerca del máximo 

histórico.

Rusia lidera con más de 19 Mt, Ucrania ronda los 13 Mt, la UE aporta cerca 

de 11 Mt y Argentina proyecta récord.

ÅSorgo: La producción mundial se mantiene en torno a 60 millones de 

toneladas.

Girasol

Sorgo

0

10

20

30

40

50

60

M
ilo

on
es

 d
e 

to
ne

la
da

s

Producción  Consumo total
Exportación Stocks finales

Abundancia global de granos



Fuente: USDA.
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Fuente: CFTC.
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Fuente: USDA

EEUU ΘExportaciones de soja -

Exportaciones de soja 2024: 
U$S 24,5 Mil Millones

Exportaciones de soja 2024: 
52,2 Millones tn .

Principal destino: CHINA
U$S 12,6 mil millones

Representa el 51% del total



Fuente: Farmocdaily

EEUU ΘExportaciones de soja

Principal destino: CHINA
U$S 12,6 mil millones

Representa el 51% del total

Fuerte caída en 2025 : entre 
enero y agosto, los envíos a 

China fueron de solo 5,9 
millones de tn , equivalente al 

29% del total exportado en 
2024.

Comercio reciente : en junio, 
julio y agosto los embarques 

hacia China fueron 
prácticamente nulos por las 

tensiones arancelarias .



Brasil ΘArgentina - Exportaciones de soja -

Brasil demanda récord de 
China : entre enero y agosto, 

Brasil exportó 67,3 Mt de soja 
a China, el 76% de sus ventas 

externas en ese período.

Predominio absoluto : China 
concentró más de tres 

cuartas partes del comercio 
sojero brasileño.

Agosto histórico : con 7,9 Mt, 
China marcó un récord 

mensual, representando el 
85% de las exportaciones de 

Brasil ese mes.

Fuente: Farmocdaily
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Escenario Local
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PDA

vs 2024: +6,7%
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Gas Oil

vs 2024: -13,2%
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vs 2024: -7,7%
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Urea

vs 2024: +18,2%

Fuente: Márgenes Agropecuario.



Promedio Julio -Septiembre 
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Atrazina

vs 2024: -7,4%
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Glifosato

vs 2024: -11,1%

Revista Urea PDA 2-4 D Gas Oil Atrazina Glifosato

2024 566,7 890,0 6,7 113,0 5,4 4,8

2025 626,7 931,7 6,0 101,5 5,0 4,0

Variación 10,6% 4,7% -10,4% -10,2% -7,4% -16,1%
Fuente: Márgenes Agropecuario.

KȁƨƒǪŇżƩƝηŎŖƒηÞǎŖŇżƨηŎŖηƒƨǖηpƝǖǪƛƨǖ



SojaMaíz Girasol

áŖƒīŇżƩƝηpƝǖǪƛƨ-Producto

Participación en 

los costos  vs 2024 vs U3C vs U5C

Gasoil 25% -3,5% 12,5% 15,9%

Glifosato 2% -12,2% -33,5% -33,4%

Fosfato 

Monoamónico
24% 12,1% 13,8% 24,4%

Participación 

en los costos  vs 2024 vs U3C vs U5C

Gasoil 12% -14,6% -0,9% 3,9%

Semilla 29% -6,5% 6,0% 7,7%

Urea 26% 5,8% -4,3% 2,4%

Fosfáto 

dinamónico
14% -1,2% -1,6% 9,8%

Atrazina 1% -13,0% -4,4% 2,4%

Participación 

en los costos  vs 2024 vs U3C vs U5C

Gas Oil 26% -15,9% 0,6% 4,0%

Semilla 28% 21,1% 35,5% 33,3%

Fosfato 

Diamónico
15% -3,9% -1,5% 8,7%
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Fuente: Márgenes Agropecuarios.



Probabilidad de Recuperar Costos (con arrendamientos)
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Evolución hacia una primavera/verano neutral.

Clima : las condiciones iniciales (ej. Niño/Neutral/ Niña)

afectando expectativas de siembra y rendimientos.

ͼ Estado actual: Condiciones neutras

ͼ Tendencia: Enfriamiento gradual.

ͼ ÞǎƨƝƩǖǢżŇƨηͬ

56% de probabilidad de que se 
desarrolle ¤īη°żƧīen sep-nov 2025.

A partir de ene-mar 2026, aumentan las 
probabilidades de condiciones neutras(55Θ
74%).

KǖŇŖƝīǎżƨηŇƒżƛĬǢżŇƨ



Lluvias acumuladas durante el invierno



¤īǖηƒƒǪȁżīǖηǋīǎīηƒīη:īƛǋīƧīη̒̐̒̕΄̖̒
Norte de La Pampa ṜOeste de Bs As

Centro de Buenos Aires

NEA

Centro ṜEste 
Entre Ríos

Ambos 
Núcleos

Elaboración propia en base a Datos Satelitales



pŎŖƝǢżŮżŇīŇżƩƝηŎŖηȒƨƝīǖηīƝŖůīŎīǖηΐ ǪƝżƨΑ

25.000 Ha Área agrícola inundada
500.000 Ha Área inundada

Fuente: Elaboración propia, Depto. Estimaciones Agrícolas.


