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‘Reduccion de la tasa de la Fed: |la Reserva Federal inicio un ciclo de
recortes en 2025, tras varios anos de politica restrictiva.

Sefales de menor crecimiento en EE. UU. y reduccion de la inflacion hacia
niveles mas controlados.

Menores tasas reducen el atractivo del dolar y favorecen flujos hacia otros
activos.

-Caida del délar global: el indice ddlar (DXY) bajo alrededor de 10 — 11 %
en la primera mitad de 2025, |la mayor correccion semestral en mas de 50
anos.

Atencion de mercados a déficits gemelos en EE. UU. y el impacto de la
guerra comercial.

‘Normalizacion del VIX tras el pico de abril/mayo: |la volatilidad implicita
alcanzo niveles historicos en plena escalada de la guerra comercial, pero
luego retrocedio a valores de anos previos.
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Maiz
B Produccion Consumo total
-B-Exportacion Stocks finales
, 1400
S 1200
(O
©1000
Maiz: récord mundial en 2025/26 £ 800
Produccion mundial: alrededor de 1.230 millones de toneladas, nuevo ° 600
., i Q0 400
maximo historico (USDA). S 500
Estados Unidos aportaria 423 Mt, record absoluto; Brasil sumaria una Z 0

segunda cosecha muy competitiva; y Argentina proyecta campana de © & PP L PP PR
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Soja
B Produccion Consumo total
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E tacic Stocks final
*Soja: récord mundial en 2025/26 g 99 o T
. : : : O 350
Produccion mundial: aproximadamente 426 millones de toneladas, nuevo 9 300
maximo histoérico (USDA). 2 250
Brasil alcanzaria 175 Mt (nuevo récord), EE. UU. 118 Mt, y Argentina una iR
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KGirasol
Producciéon Consumo total
60  .m Exportacion Stocks finales
8
© 50
0
*Girasol: casi récord global 2,0
e . . y s @)
Produccion mundial: unos 56 millones de toneladas, muy cerca del maximo 20
historico. P .
Rusia lidera con mas de 19 Mt, Ucrania ronda los 13 Mt, |la UE aporta cerca §
. , = 10
de 11 Mt y Argentina proyecta record. S I i T % T
O - o B —a | |
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*Sorgo: La produccion mundial se mantiene en torno a 60 millones de g
o 40
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Proyecciones productivas en los principales paises exportadores

SOJA

2023/2024  m2024/2025
m2025/2026 (p)

Brasil

EEUU

Argentina

Paraguay

Canada

!
!

Millones de toneladas

Fuente: USDA.

MAIZ

2023/2024  m2024/2025
m 2025/2026 (p)

EEUU
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ACEITE DE GIRASOL SORGO
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Evolucion de la Posicion Neta de los Fondos No Comerciales
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Soja Trigo
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EEUU - Exportaciones de soja -

42
Exportaciones de soja 2024: 26
U$S 24,5 Mil Millones
30
0 24
-
Exportaciones de soja 2024: 5 18
52,2 Millones tn.
12
6
Principal destino: CHINA 0 | , , | , , | | ,
U$S 12’6 m|| mlllones 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Represe nta el 51% del total M China B European Union Mexico B Indonesia M Egypt M Japan B Taiwan
M Vietnam B Bangladesh B Turkey Rest of World

Fuente: USDA
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EEUU - Exportaciones de soja

m U.S. Soybean Total Exports mU.S. Soybean Exports to China
Principal destino: CHINA

U$S 12,6 mil millones 700
Representa el 51% del total 500
500
Fuerte caida en 2025: entre ;
enero y agosto, los envios a o 100 |
China fueron de solo 5,9 E
millones de tn, equivalente al g 300
29% del total exportado en =
2024. 200 -
Comercio reciente: en junio, 100
julio y agosto los embarques _ I I l I I l l I I
__hacia China fueron A L L | ol L Ll Lo s K S GO < S Sl
practicamente nulos por las W & RO & & %@Q 0& O P W ® &

tensiones arancelarias.

Source: Foreign Agricultural Service (FAS), USDA fﬂl‘l‘l‘ld OCDAILY

Fuente: Farmocdaily
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Brasil - Argentina - Exportaciones de soja -

Brasil demanda récord de
China: entre enero y agosto,
Brasil exporté 67,3 Mt de soja
a China, el 76% de sus ventas

externas en ese periodo.

Predominio absoluto: China
concentré mas de tres
cuartas partes del comercio
sojero brasileno.

Agosto histérico: con 7,9 Mt,
China marcd un récord
mensual, representando el
85% de las exportaciones de
Brasil ese mes.

Fuente: Farmocdaily

Million Bushels

m Brazil Soybean Total Exports
1,200 -

1,000 —

800
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Source: Brazilian Foreign Trade Secretariat (Secex/Brazil)
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m Brazil Soybean Exports to China
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China Ditches U.S. Soybeans Amid Trade Stalemate
Chinese soybean purchases for Sept-Nov shipments from the U.S. and

South America (million metric tons)
Nov-24

Sep-24

Nov-25

Oct-24

O

Sep-25 Oct-25

@ United States
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Precios Internacionales (Posicion Disponible)

vs Aho Anterior vs Mes Anterior
Trigo -13% i Trigo 1%
Soja |1% Soja 1%
Maiz I 39, Maiz 8%
Harina de Soja -13% - Harina de Soja 1%

Aceite de Soja

F 519 Aceite de Soja -5%
(0]
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Precios a cosecha A3
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Promedio vs Campana vs Campana
Producto Septiembre 24/25 23/24 vs PUSC

Soja 302 H -5% [ -a% [}
Maiz 176 ‘-2% -5% [

Maiz: Precios a cosecha A3

Soja: Precios a cosecha A3 mercados ,
en ddlares por tonelada

en ddlares por tonelada

Trigo: Precios a cosecha A3
en ddlares por tonelada

Rango del promedio may-26 may-25 May-24 seesee Prom. Ultimas 5 Campafas Rango del promedio e 3br-26 abr-25 abr-24 e= e Prom. Ultimas 5 Campafas Rango del prom dic-25 dic-24 dic-23 e e Prom dltimas 5 campafias
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Evolucion del Precio de los Insumos

Gas Oil

PDA

vs 2024 -13,2%
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Evolucion del Precio de los Insumos

Dolares
N
N O

W

N
N U1 N O

ene-16

ago-16

mar-17

oct-17
may-18

Fuente: Margenes Agropecuario.

dic-18

Atrazina Glifosato
14
4/'/\1\_ 12
10
(0))]
v 8
qV)
/ g 6
4
vs 2024: -7,4% 5 TN vs 2024 -11,1%
O O O =~ = N M M F W O
SRR R SLEEe 202 AT NNRRA Y
_‘qﬂ_)gmc.g,cuggog %.3%-2%.2%.2%25)-1%.2%.2%2
Promedio Julio-Septiembre
Revista Urea PDA 2-4 D Gas Oil Atrazina Glifosato
2024 566,7 890,0 6,7 113,0 5,4 4.8
2025 626,7 931,7 6,0 101,5 5,0 4.0
Variacion 10,6% 4,7% -10,4% -10,2% -7,4% -16,1%

ene-25

jul-25
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Relacion Insumo-Producto

Maiz Soja
Participacion C ey
enloscostos  ys 2024 vs U3C vs U5C Participacion en
|OS costos VS 2024 VS U3C VS USC
Gasoll 12% -14,6% -0,9% 3,9%
1 - 0 0 0
Semilla 299% 6,5% 6,0% 7.7% Gasoll 25% 3,5% 12,5% 15,9%
Urea 26% 5,8% -4,3% 2,4% Clifosato 2% 122%  -335%  -33,4%
Fosfato F
osfato
14% -1,2% -1,6% 9,8%
dinaménico ’ ’ ’ o 24% 121%  13,8%  244%
, Monoamonico
Atrazina 1% -13,0% -4,4% 2,4%
Indice I-P Indice I-P

(promedio jul-ago) (promedio jul-ago)

——Gasoil =—Semilla Urea Fosfato dinamonico Atrazina — Gasoil Glifosato Fosfato Monoamonico
180 450
160 400
140 350
o N
5 120 /\ 5 300
N N
1 100 \/\ n 250
R
3 ~ s :
g % = VA g
o ~ (0]
()} ()}
g 60 m 150 /\
40 100 - v/\\/\/—
20 50
QO Do @D O D g gp a2 I I R I I I S S | R Y ol
P A A AP AR AR AR AP O AR AR AOP DR AP AR AR P AP DY AR A0 A0 SV P

Fuente: Margenes Agropecuarios.

2012

Base 100

Girasol

Participacion

enloscostos s 2024 vsU3C  vs USC
Gas Qill 26% -15,9% 0,6% 4,0%
Semilla 28% 21,1% 35,5% 33,3%
Fosfato
o 15% -3,9% -1,5% 8,7%

Diamonico

Indice I-P

(promediojul-ago)

—@Gas Ol Semilla Fosfato Diamonico
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Probabilidad de Recuperar Costos (con arrendamientos)
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Analisis del escenario de
partida y pronosticos para I3
campana gruesa
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Mid-September 2025 IRl Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly Neutral ENSO: -0.5 °Cto 0.5 °C

100 . ¢ Estado actual: Condiciones neutras
90
80 « v Tendencia: Enfriamiento gradual.
70
S 60 . . Pronéstico:
% 50
_ﬂ of e
g 40 56% de probabilidad de que se
30 — desarrolle La Nina en sep-nov 2025.
| &
20
10 I | I I I A partir de ene-mar 2026, aumentan las
| I'm m B I robabilidades de condiciones neutras (55-
0
SON OND NDI DIF IFM FMA MAM AMJ MJ) 740/0).
@® La Nina Forecast Probability —— La Nina Climatology
Neutral Forecast Probability Neutral Climatology
@® El Nino Forecast Probability —— El Nifio Climatology

Evolucion hacia una primavera/verano neutral.
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Lluvias acumuladas durante el invierno

AGUA EN EL SUELO CON RESPECTO AL MAXIMO POSIBLE [[NfA — AGUA EN EL SUELO CON RESPECTO AL MAXIMO POSIBLE |NfA —
Satélite: S-NPP - Resolucion espacial: 500 metros = : Satélite: S-NPP - Resolucion espacial: 500 metros — ,
Acumulado al 20 de septiembre de 2024 Instituto de Clima y Agua _ Acumulado al 20 de septiembre de 2025 Instituto de Clima y Agua

il ] l I ] ] ] i |
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i | | 1
O Fid ' O Ll A B
! S 1 SEPA (R .| I
' B L g
J r \ Al i ' L
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] Referencias /L 5 Referencias /L

B 010 % 0-10 %
10-20 % 10 - 20 %
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- 50 - 60 % - - 50 - 60 % -
| 60-70% 60 - 70 %
| |70-80% 70 - 80 %
- 80 - 90 % -~ - 80 - 90 % -
90-100 % 90 - 100 %
Areas miscelaneas Areas miscelaneas

]
|

- Cursos y cuerpos de agua [~

40°S 38°S 36°S 34°S 32°S 30°S 28°S 26°S 24°S 22°Sl

40°S 38°S 36°S 34°S 32°S 30°S 28°S 26°S 24°S 22°S

= 0 200 400 km [ - 0 200 400 km [~
[ [ —
Fuente: Herramientas satelitales para el seguimiento de la produccion agropecuaria Fuente: Herramientas satelitales para el seguimiento de la produccion agropecuaria
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Las lluvias para la Campana 2025/26

Norte de La Pampa - Oeste de Bs As Mes ®agosto @julic @junio @mayo

200
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5, @%f_ .
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o g |
-';' £
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e

‘Acumulado Mayo - Agosto

M
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- o = 150
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200 NEA E
P
@ E
I_ - j
-ﬂ—j 50 E =0
S 3
=
::I"E 100 0 o o T o
- 2010 2015 2020 2025
=
= |
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LJ
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0 400
2010 2015 2020 2025 _
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2 ..
= 300
E
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Centro de Buenos Aires . 2
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E 100
3
<
Acumulado Mayo - Agosto
0
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400
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E 400
= —
= 200 G
- — 2300
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| | | | ) 1L L
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Identificacion de zonas anegadas (Junio)

~~

25.000 Ha Area agricola inundada ’ i
500.000 Ha Area inundada ! ..

Fuente: Elaboracion propia, Depto. Estimaciones Agricolas.
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Identificacion de zonas anegadas (Septiembre)

)
JCora duf
/| “Bustosdfflinges an N < i
= S 1 AITOYOS
? Carlota [
Paraguay J

Cana

#tamallo
s San Pedro
FORMOSA \Asuncion
/
Formosay

SANTIAGO
DEL ESTERO.

CORRIENTES

/ \ v Cap.o
. ojas \ Sarrmiento
RIO GRAN|
DEL SU

R 27 o * . «Santa Mana
ILATRIOJAN «
: PROVINCIA L7
DE SANTA FE

= Rafael>
* *Cérdoba Ciudad de

SanaF

p PROVINCIA 5
<72l DE CORDORA ENTRE RIOS

i-iguay

i Jr Alberdi
PROVINCIA
DE'MENDGZA i U BN O ST RES
. Argentina

3ragado
Alveal
Montevideo

yaonzale
vioreno

=Concepcion 4.4

. o 5

=Los Angalos

azon

sHende son— ~ /
3 e A

‘ *Urdamp .

» * Pirovano

*Dairesux

= Miguel Rigloe

{Maipu

» Laabyan it
*Pablo’Acosta

sGGardey
[ETandll = =&
{ X

sMaria Ignaciar

\
=S Puan
etrache g areguelra

! s Bordenava
islas Falkland

Islas
Malvinas)

sMa- del Sud

-Qahua BIang:_a

70.000 Ha Area agricola inundada L
900.000 Ha Area inundada

col B Superficie Anegada
Fuente: Elaboracion propia, Depto. Estimaciones Agricolas.
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Identificacion de zonas anegadas (Septiembre)

9 DE UL

Argentina

Arsa Inundada
(Haj
0
14 ARA
26,376
B 44,065
W 56753
W 73441

Fuente: Elaboracion propia, Depto. Estimaciones Agricolas.
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Metodologia para identificar zonas afectadas

Afectacion de Estimacion de area
caminos rurales agricola afectada
Intercepcion de areas Superposicion de area
anegadas y caminos rurales afectada con nuestro

mapa de cultivos

'."" . . @ .
*e 000
AN

Identificacion de Estimacion de Conclusion
zonas anegadas area afectada
Imagenes Landsat 8y Radio de 5 km desde el
Landsat 9

punto donde se identifico el
camino anegado

Fuente: Elaboracion propia, Depto. Estimaciones Agricolas.
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Ildentificacion de caminos rurales afectados

Fuente: Elaboracion propia, Depto. Estimaciones Agricolas.
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Superficie con algun grado de afectacion por inundaciones

900.000 Ha bajo agua

Cambiosenla
decisidn de
siembra

Superficie de trigo
no fertilizada

Falta de piso para
entrar a los lotes

Dificultad para
llegar con los

insumos o
Atrasos y pérdidas

en cosecha de
Mmaiz

A Qtha Blanca

unta Alta

Superficie agricola
[ Area afectada por inundaciones afe Cta d d

= 4.300.000 Ha

Al 15 de septiembre de 2025

Fuente: Elaboracion propia, Depto. Estimaciones Agricolas.
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Superficie (Ha)
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Cambios en la decision de siembra

900.000

800.000

700.000

600.000

500.000

400.000

300.000

200.000

NEA

Zonas favorecidas por mejor oferta hidrica
INCREMENTAN el drea destinada a Trigo

CN CBA CN STA FE

B Intencidn de siembra al 14/05/2025

5]°

N NORTE N SUR CE ER N LP - O BA Ctro BA
m Area sembrada al 06/08/2025

Balance de area: 200 mHa.

Area total Nacional de Trigo: 6,7 MHa.

En zonas perjudicadas por excesos hidricos, se INTERRUMPE la
siembra de Trigo y se libera superficie que se DESTINARIA a Girasol

SOBA-SLP
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Maiz

5000000 Evolucién del area sembrada 2014/2025 Progreso Nacional de Siembra de Maiz
8.000.000 'I OO% R
__ 7.000.000
§ 6.000.000 8 90% Rango PAS (U10C)
g 5.000.000 o
& 4.000. : Promedio PAS
g 4.000.000 8 80%
o 3.000.000 0
< 000.000 ~ Avance 2025-26
70%
0 . . . . . . . . . . . . .
2014/15  2015/16 2016/17 201718 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26* 60%
6§uperﬁ<:|e de Maiz Temprano en Argentina Se mantiene undrea - o,
e temprana
60 importante por .
X ® Aumento por buena humedad 497
o @ o ® miedoala @ °
2 50 chicharrita 30%
O
= 45
ot o 20%
0 Sucesion de anos ® /y
35 Secos Leve recuperacion 10%
luego de un ano malo
* © ¢ ® o o N 0 % Ix e o 0% | |
\ \ \ N\ G v ¢ G v G ¢ :
I N O T AN N (ol U s ol ago sept oct nov dic ene feb

Fuente: Elaboracion propia, Depto. Estimaciones Agricolas.
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Situacion de Dalbulus maidis (chicharrita del maiz)

Lecturas quincenales desde el 14/03/2025 al 11/09/2025

v v ] 41 v

RED NACIONAL
DE MONITOREO

s Dalbulus maidis
o
F 4

» Baja sustancial de las capturas de la

16° Lectur i 18" Lectura . 19° Lectur o . 20° Lectura . 21° Lecoura v 22° Lectura
14/3 2l 28737225 1574 ol 28425 29/4 2l 165725 17/5 2l 206025 36 al 199025 2006 A 7125

plaga durante el invierno.

» Zonas endémicas con baja presencia del
vector.

» Las zonas del centro y sur practicamente
sin detecciones.

23° Lectura R b 25° Lectura ' 26° Lectura

kL 4 26/7 al 11/8/25 12/8 al 25/8/25 26/8 al 11/9/25

Recuento 0 -4 5.20 @21-50 @51-100  @101-500 @ 501-1000 @ >1000
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Variabilidad de la Superficie de Girasol

Evolucidén del drea sembrada 2014/2025

3.000.000
2.500.000
e
< 2.000.000
© @
8 @)
£ 1.500.000 O
o) @
v @
& 1.000.000 [N
\< N
500.000
0
2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19  2019/20  2020/21  2021/22  2022/23 2023/24 2024/25 2025/26*
Participacién regional promedio U5C Participacion regional 2025/26

8% 1

0 7%
8% B NORESTE ‘ 279,
8% B OESTE

B SUR

10%
56%

B OTRAS

67%

CV: Coeficiente de variacion (en base a I6s ultimos 5 arios)
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El Girasol del NEA responde a la oferta hidrica y al precio

gua - er,

2 i""f»

) R oo\

T Bolsa

& ~ g 10

=y =3

& g

N de Cereales
95 Ajres

600.000 Evolucidn del drea sembrada 2014/2025

500.000

400.000

300.000

200.000

100.000 I I I l
0 B

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20)2020/21 2021/22 2022/23 2023/24|2024/25 2025/26

Evolucién del precio a cosecha y las pp acumuladas

__ 300 1800
= MAY JUN == UL mAGO Precio del aceite a cosecha 1600 AREA SEMBRADA
% 250 1400 (Prom U5C)
£ 200 1200 5
= 1000 3
s 150 o
2 800 5
S 100 600 o ]
2 - l 400 AREA SEMBRADA
o 200
2014 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 2021 2022 2023 | 2024 2025

Precio a cosecha promedio del mes de Julio (datos disponibles desde 2020). Precios FOB - Bolsa de Buenos Aires.
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Variabilidad de la Superficie de Girasol
- e T Evolucién del Area Sembrada 2014/2025
é v 13 300.000
& * 250.000
“““““ ! m CN de
i 200000 Cérdoba

Ee 150.000 m Sur de

" xw\H:T}/ 100.000 Codrdoba
) N // 50.000 I m San Luis

L3 EEEEEEE

A2 WU o g g2t g o i af
CSAS O o1 g g g e 3 8

» Proyecciones de verano seco.

) . Participacidon de area sembrada
> Buenos margenes relativos.

3% 9%

» Reduccion del area de Maiz por D. maidis.
» Buenos resultados durante una campana, impulsan
una mayor intencion de siembra en la campana

siguiente.

Promedio 2014/21

Promedio 2021/25
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Evolucion del Area de Soja

mmm Sembrado (Ha) e=» Promedio Ultimos 10 ARos e» Promedio Ultimos 5 Afos

20.000.000
19.000.000
17,9 MHa

18.000.000

']'7,5 MHa G G aGb G a

D [ ] [ [ ) [ ) G D [ ] [
17.000.000
16.000.000 I I I
15.000.000

2015/16  2016/17 201718 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26

\a - er,
&‘*\‘L‘\‘ !""’4
T Bolsa
; g |
S de Cereales
o5 Aires

Variacion interanual de area de Soja Total (%)

Area sembrada (hectareas)

o
o
Q
o
o
O
>

Doble cultivo Trigo - Soja 2

ez \ a1 S [ AVl e [ance = = Sin Aumento en Trigo

150.000

8 100.000
E 50.000
R , % e : o . //j A pesar de registrarse una disminucion respecto a la previa
2 ) Y . i . : . :
< 100000 . _ %/% /\ ST campana, la intencion de siembra continiia por encima del
g -150.000 ," T~o W - . o _
S 200000 ---" promedio de los altimos 10 anos.
-250.000

Zona PAS
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Aumento en la superficie en Soja de 2da 2025/26

Variacion (%)
[ 1-35-0
B O -2 :
[ 12-4
4-6
Bl G-21

Variacion (%)
[]-10-0
[Jo-5
BEs5-8

Variacion Interanual de Trigo 2025/26 (%) Proyeccion de Variacion Interanual de Soja de 2° (%)
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Tecnologia agricola aplicada 2025/26
Encuesta ReTAA
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ReTAA

Evolucién del Nivel Tecnoldégico

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%

5
‘\‘E’>\’2—0‘\9 QQA\?—‘ﬂ

2

0329

0101207

2 0’2.0‘7'02\

) A0

2 22297

20 2

m Bajo mMedio mAlto
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ReTAA

Expectativas 2025/26 Variacion Neta de la Techologia
a aplicar por cultivo 25/26

Disminuye 5,3% Disminuye 5,4%

Aumenta 8,4%

Aumenta 13,4%

8%

— Mantiene 81,3% " Mantiene 86,2%

3%

Disminuye 8,6% Aumenta 9,9%

Aumenta 9,6% Disminuye 10,2%

1%

0,3%

Girasol Maiz Soja Sorgo

' Mantiene 81,8% " Mantiene 79,9%
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Inversion: Expectativas 2025/26

¢EN qué insumos o practicas se invertira?

S AVI
e e-IMaterial

Fungicidas
Herbicidas d Fertlllzantes

Insecticidas S | Momtoreo
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SOJA-MAIZ-GIRASOL-SORGO
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ReTAA

Agricultura tecnoldgica

Adopcidn del uso de softwares (% productores).
Promedio ultimas tres campanas.

23%

‘ I :

Fertilizantes

% Productores
13- 15
15 - 20

20 - 25
25-30

Aplicacion Variable de Insumos a nivel pais.
(% de area). Promedio Ultimas tres campanas.

26%

12%

1%
9% I I
Herbicidas Semillas

® Fina ®m Gruesa
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Resumen Area Sembrada

% Girasol

1IN c
a na
““ Ko Gn
. o §
» -
e ,.\
- s e
rysonrcty ra. o —\_
\‘
lorgo
v "
Uruguay 3 1

“&\‘a\‘“a' er, {%c
T8 Bolsa
; g |
N % de Cereales
e 3
o5 Aires ¥

Variacion Interanual (Ha)
[ -300.000 - -200.000
[ -200.000 - -100.000
[ -100.000 - -50.000
[1 -50.000-0

1] 0 - 50.000
[ 50.000 - 100.000
[ 100.000 - 200.000
I 200.000 - 350.000

2.700.000 Ha 7.800.000 Ha 17.600.000 Ha
+22,7 % +9,9 % -4,.3 %




» PROYECCIONES 2025/26: Variaciones por Cultivo

Variaciones Interanuales (%)

B Produccion

BN Superficie

A5%  10% 5%

SOJA-MAIZ-GIRASOL-SORGO | Fuente: Bolsa de Cereales

0%

56  10%

15% 20%

25%

[)istribucién del
Area 2025/26

Evolucion de la Produccion
de Soja y Maiz en Argentina

70
60
50
40
20
10

Mill. Tn.

I MAIz
B SOJA

0
>
RN

O o Q ® ©
S \\’\@\Q@Q’\\\Q’&\

D AT D A S A A

Lanzamiento CAMPANA
GRUESA25

O & @ & © ©
S TP

%W de Cereales



» PROYECCIONES 2025/26: Superficie y Produccion

58 MTn 4 5,8 MTn
37.000.000 Ha // 142.600.000 Tn

VARIACION INTERANUAL: Superficie Total '|'1,9% /| Produccion Total '|'8,9%

SOJA-MAIZ-GIRASOL-SORGO \ Fuente: Bolsa de Cereales Eﬁ”ggﬁzézg de Cereales
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El aporte del agro a la economia
argentina en el 2026
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Gasto en insumos y servicios de la produccion agricola

20.000
18.000
16.000

14.000 Este gasto incluye herbicidas

insecticidas, fungicidas,
semillas, tratamiento de semilla
y fertilizacion.

12.000

10.000

8.000

Millones de dolares

6.000
Vs 2024/25: + 12,1 %

Vs U3A: -2,1%

4.000

2.000

2022/23 2023/24 2024/25 2025/26

Fuente: Bolsa de Cereales



» CAMPANA 2025/2026: Aporte de las cadenas agroindustriales a la economia argentina

4
/

1\
|

1
|

PRODUCCION

\

12905 YYY Y| Distribucién PBA:

Mill. USD

PRODUCTO BRUTO
AGROINDUSTRIAL

EXPORTACIONES

RECAUDACION
FISCAL

43237

~ Mill. USD

32938

Mill. USD

SN B B B S B B S B O B B B e B e e e

-
-

: Lanzamient N
SOJA-MAJZ-GIRASOL-SORGO | Fuente: Bolsa de Cereales e S [ F S o
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Factores que han condicionado el crecimiento de la produccion agricola

¢ ““(;1\- €er .!;_
o“!\ -’-V)",
TN Bolsa
{ g |w
=¥ Vi3
M= UC LLCIrealcs
o5 Aires

Evolucion de la Produccién Total*

Los derechos de exportacion, brecha 160 Una década sin crecimiento sostenido
cambiaria y alta carga impositiva han
limitado la rentabilidad del productor

140
131 130 129 131
123 126

120 N3
Las condiciones climaticas 100 190
desfavorables de los ultimos anos.

80

60
La insuficiente inversion en :
Infraestructura y los costos logisticos, 40
especialmente en zonas alejadas.

20

f1/

®'lll|]]

140 143

Millones de toneladas

/ La inestabilidad macroecondmica y un O @& @ O o >
I][|[|[| esguema de incentivos subdéptimos <o\ O<o\ o \ O%\ Oq\fl’ 0,1, 0’9\ 0,{} ,{p\q’ ,1/\»‘\ \,150\
— afectan la inversion de largo plazo. U S S S S S S P A Orf?

fl/

Incluye: maiz, soja, trigo, girasol, sorgo y cebada
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Cambios recientes con impacto positivo en el agro

3. Desregulaciones,
simplificaciones,
menores tramites.

2. Reduccidén parcial
y permanente de los
DEX.

1. Mayor estabilidad
macro y reduccion
de la inflacién.

4. Apertura de mercados
externos. Apoyo a
negociaciones
Internacionales

5. Avances en
facilitacion del
comercio
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Sin embargo, persisten desafios que atin deben ser resueltos

1. Impuestos
Distorsivos y presion
IMmpositiva
provinciales y tasas.

2. Tecnologia e
Innovacidén. Parque de

" maquinaria agricola.
\ e 3. Sustentabilidad y
-

5. Financiamiento

4. Infraestructura y
logistica

Mercados. BPASs.
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