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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Reuters.

Prom Jul-Sep 2023

Jul-Sep 2022 Max 2022

Maiz -25% -37%
Soja -7% -16%
Aceite de Soja +1% -20%
Harina de Soja -8% -14%

éQué seguir?

@ Cosecha Norteamericana 23/24.

Evolucion de las lluvias y siembra en
Sudamérica.

© Guerra Rusia-Ucrania: ¢ Nuevo Acuerdo?

@ Economia mundial y demanda china.
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Balances de Estados Unidos

Maiz
Prom. U10C 2022/23 2023/24
Produccion 361,41 Mtn 348,75 Mtn 383,83 Mtn
Exportacion 53,62 Mtn 41,27 Mtn 52,07 Mtn
Relacion SF/C 14% 12% 18%
Produccidn, Exportacion y Stock Final/Consumo
(en MTN y %)
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(e)  (p)
Produccion mmm Exportacion = SF/C
Fuente: Bolsa de Cereales en base a PSD-Visor.

#CAMPANAGRUESA de Cereales
Soja
Prom. U10C 2022/23 2023/24
Produccion 111,20 Mtn 116,38 Mtn 114,45 Mtn
Exportacion 53,23 Mtn 53,89 Mtn 49,67 Mtn
Relacion SF/C 16% 11% 10%
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Produccion, Exportacion y Stock Final/Consumo
(en MTN y %)
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Evolucion de Areay Produccidon de Maiz
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ESTUDIOS ECONOMICOS

Fin del Acuerdo de Granos: dQUé sigue? Exportaciones de Ucrania por Medio de Transporte

(en Mtn)

Jd Durante los 360 dias de la Iniciativa de Granos, se mTren =Puertos ®Camién mFerry
exportaron 32,9 Mtn a traves de los puertos del Mar Negro.
P P J 50 Acuerdo de Granos
. g . Ny 7,0 -
4 El nivel de exportacion de julio de 2023 se ubico en 3,15 Mtn, _
muy por debajo de las 5,6 Mtn promedio exportadas en los 6,0 . I - -
meses donde el acuerdo estuvo vigente. 50 l 0 =
- =
d Hay un retorno a los niveles de exportacion previos al 4,0 I -
acuerdo. 3.0 B
_ , . N 2,0 r
 Ucrania estad buscando alternativas de exportacion por 4 -
medio de nuevas rutas. 1,0 - I I
S AR ARRARRARRENEY
 Ataques entre Rusia y Ucrania a infraestructura portuaria. NEINENENENENENENENENE RS
Por primera vez desde que arranc6 el conflicto, hubo ataques L oS S C S 0 O >0 005 5 >c = C
p 2 _ tag S S 8525032383 c338885325.
en los puertos del Rio Danubio, una de las alternativas de = S T 0 - o S = ©
exportaci(')n *Corresponden a datos hasta el 15 de agosto para cebada, maiz, trigo, semillas y aceite de girasol, colza, soja y subproductos.

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Ministerio de Agricultura de Ucrania y JIC.
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Demanda de China: ¢ Se sostendra el volumen importado?

Importaciones Acumuladas de Soja Importaciones Acumuladas de Maiz

(en Mtn) (en Mtn)
30.000
100.000 Rango —2022 ==2023 = -Prom USA
90.000 Rango ===2022 «==2023 = -Prom U5A
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Reuters.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

Evolucion de los Precios a Cosecha

Soja: Precio a Cosecha MATba-Rofex Maiz: Precio a Cosecha MATba-Rofex
(en usd/tn) (en usd/tn)
Rango del promedio emmmsmay-24 esssmay-23 es==may-22 e Prom Ultimas 5 campafas Min e=mabr-24 essmabr-23 e==abr-22 e= Prom Gltimas 5 campafias

400 H80
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160

250 140
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11/03 11/04 11/05 11/06 11/07 11/08 11/09 11/10 11/11 11/12 11/01 11/02 02/03 02/04 02/05 02/06 02/07 02/08 02/09 02/10 02/11 02/12 02/01 02
May 2024 Vs 22 vs PU5C Abr 2024 Vs 22 Vs PU5SC
Prom Jul-Sep 333 7% +27% Prom Jul-Sep 186 -14% +8%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a MATba-Rofex.
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Relacion de Precios a Cosecha: Soja/Maiz

Rango del prom - -2023 - -2024 = Prom ultimas 5 campanas
P —y
1,9 )
[
[
1,8 I
[
4 )
1,7 g \,‘ J\- “ 2\ I~ = » [
——————— -
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> &) D M & % © © A A A % % ) ) Q Q N N Vv Vv
\,\’\Q w"\g Q%\Q 0\6 Q‘°\Q '»Q\Q &\Q Q\Q Q\’\Q \‘?\Q ”3’\Q Q\Q w“’\g QO’\Q f\i”\g MV ,\/\,\\’ oY \‘}’\\/ oy x“’\\/

R-2024 Var % 23/22 = Var % 23 vs prom

Prom Jul-Sep 1.8 +8% +8%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a MATba-Rofex.
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Soja: Relacion Insumo-Producto

Fertilizantes

4.0

3.5

==mfecrtilizantes = =Promedio

3.0

1.0
O VW N 0 OO o O
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« € @ £ % £ ®

40
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m 30

25

SOJA*MAIZ*GIRASOL*SORGO

Herbicidas

===Herbicidas = =Promedio

Combustibles

50
45
4.0
3.5

30

2.5
===(ombustible = =Promedio
2.0
15
0 : 5 10
g & vk “« £ a « C© @ < ¢ @ « € @® £ * €
PromJul-Ago 2023 Vs2022  vsProm16-23
Fertilizantes 2,47 -31% 9%
Herbicidas 15,57 -54% -3%
Combustible 2,24 -34% -34%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a CREA.
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#CAMPANAGRUESA d de Cereales

Maiz: Relacion Insumo-Producto

Fertilizantes

Semillas Herbicidas

1.1 10 e=sHerbicidas = =Promedio

== Semillas = =Promedio

emmfortilizantes = =Promedio

(o] (o] N0 O () ) N N m
T D T L " © © N ® & & o o ~ ~ m 20
§ssFgsREgEe  ITTTITIYIYIYY oSeneaegonyyaon
feRgecdgdcd 23 5 8 53 83338 e 23T TITITTELLLY
“ ¢ @ g % £ @ £ * ¢ 0 o 0 w ® ¢ O w ©® o 0 w
Y c 1] E Y c 1 E Y c M
Prom Jul-Ago 2023 Vs 2022 vsProm 16-23
Combustible 4,46 -17% -22%
Herbicidas 60,21 36% 39%
Fertilizantes 3,55 -13% 21%
Semilla 0,86 43% 18%
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TECNOLOGIA

Evolucidon de la adopcidon de niveles tecnologicos en Argentina
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TECNOLOGIA
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Evolucion de |la adopcion de niveles tecnologicos

MAIZ

36%

0/ Btyﬂ ?':JVD . Y ﬁﬂ i
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TECNOLOGIA
¢, QUE VA A PASAR CON LA TECNOLOGIA EN LA CAMPANA GRUESA 2023/24?
Pre-PASO
Aumenta;
3% Baja: 7%

Disponibilidad de insumos

® |ncertidumbre

Ll L1\ | Q S Precio de insumos
Buenas expectativas

Precio de granos
Politicas

Elecciones



lanzamiento

é?lrjré %grzl%_24 SOJAMAIZ-GIRASOL:SORGO #CAMPANAGRUESA2324 de Cereales
TECNOLOGIA
¢, QUE VA A PASAR CON LA TECNOLOGIA EN LA CAMPANA GRUESA 2023/24?
Pre-PASO Post-PASO

Aumenta 4%

Aumelnta 3%

Baja 7%

, o . Precio de insumos _ o
Disponibilidad de insumos LI UVIaSDé|arFlnanCIamlento
iod

@ : I
Incertidumbre Incertidumbre

I_l UVI a S Precio de insumos

Buenas expectativas Disponibilidad de insumos
Pr%cglcigtigaes granos RBedUCCIOpt.de costos
: uenas expeciativas

Elecciones
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Importaciones Acumuladas de Fertilizantes

FOSFATO MONOAMONICO FOSFATO DIAMONICO
—2023 —2023 ,7 —2023 ;7
— PUSA - PUSA 7 LA 6% —=pusa !

LA -28%

PUSA* -7% LA +25%

PUSA* -25% PUSA* -1%

o) o) 0 & 0O O O o) Q e Q Q & & 0O 2 2 @& @
oy N A N 3\ N N X3 N N N N NS) Ne) NS) X g g N N
Q Q \S A\S) 2 . O ) AS) AS) 0 A®) O ) L O 0
S G A A SR W S RN O & O & & Q
& N o ¥ . J (O N2 S RN 2
52 Q Qo %@Q (\O o)

Retraso del 13% en las importaciones de fertilizantes respecto al promedio de los ultimos 5 ahos

Fuente: Bolsa de Cereales en base a INDEC. *PUSA: promedio ultimos 5 afos.
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PERSPECTIVAS CLIMATICAS

Estado y posible evolucidon del sistema climatico

Monthly sea surface temperature anomalies for NINO3.4 region

+3.6

| | | | | | | | | | | | |
+3. 2 — . —

+2.8 | —

+2.4 —

El Nifio

+2.0 —

e ; “EL NINO” -

+1.2 - l

: / NEUTRAL CALIDO -

04 NEUTRAL FRIO -

“C above or below average
+
]
=
I

dn “LA NINA” .

La MNifa

o8 | | | | | | | | | | | | |
MAR  APR MAY  JUN JuL AUG SEP OCT  NOV  DEC JAN FEB MAR
2023 2024

Ensemble member —@®— Forecast mean —8— Past analysis =0 Month-to-date

www_bom_gov_au/climate Model: ACCESS-52
Commonwealth of Australia 2023, Australian Bureau of Meteorology Model run: 26 Aug 2023 Base period 1981-2018

PRONOSTICO DE LA EVOLUCION DE LAS ANOMALIAS DE TEMPERATURA EN
LA ZONA “EL NINO 3.4”, EMITIDA POR EL BOM (AU) EL 26 DE AGOSTO DE 2023
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PERSPECTIVAS CLIMATICAS
Precipitaciones Primavera-Verano 2023/2024
PREVISION PRIMAVERA 20235 2024 PREVISION VERANO 2023 2024
EL NINO PRECIPITACION RELATIVA (%) L NINO PRECIPITACION RELATIVA (%)
205 205
2251 225
300 300
24S - 24S A
200 200
265 - 150 #0240 150
28S - 125 28S 7 125
30S - 110 308 - 1o
90 90
325 A 325 1
B 75
345 1 345 A
50 50
36S A 25 S[ES 25
3851 8 10 38518 10
40S 8 40S )8
423 s ; : . . . . 425 2 . : ‘ ‘ : :
72W 6aw 6EW 63W cOW STW 54W S51W 48W 45W 69w 66w 63W 6OW STW S4W STW 48W 45W
ANOMALIAS DE PRECIPITACIONES EN % DE LO ANOMALIAS DE PRECIPITACIONES EN % DE

NORMAL PREVISTAS EN LA PRIMAVERA 2023. LO NORMAL PREVISTAS EN LA VERANO 2023.
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» PROYECCIONES 2023/24: Variaciones por Cultivo

Variaciones Interanuales (%) BN Produccion M Superficie ~ Distribucién del
Area 2023/24

+2,8
-10,4
13,6 _'\

+40,0 B VAiZ
-5,:3 . deSojay Maiz en Argentina B SOJA

A 70

+16,3 2 ®
- - —\//

i S 30

+35,2 20

lanzamiento caimpana

Fuente: Bolsa de Cereales gruesa ) e Goreales
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» PROYECCIONES 2023/24: Superficie y Produccién

7)) Bolsa
& de Cereales

34.550.000 Ha // 134.300.000 Tn

e e i L R R e RARER e e e Wit

-

Y,G-Igﬁf\::\,%lll_: Superficie Total +1 ,2 % // Produccién Total +70,4 %

S & Fuente: Bolsa de Cereales ANEEMIENS E?Héggna / de Cereales
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PROYECCIONES Y ESTIMACIONES AGRICOLAS

18 mill

16 mill

14 mill

12 mill

Superficie sembrada (ha)

10 mill

Variacion Sup. 22/23 vs 23/24
[ 1-20857 - 44520

] 44520 - 109897

I 109897 - 175274

B 175274 - 240651

v

D
<

200672017 200772018 201872019 201972020 202002021 20212022 202202023 202372024
Campana

Superficie sembrada de Soja 23/24

Evolucion de la superficie de Soja a Nivel Nacional
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Contribucion Econdmica
del Sector Agro

cDonde estamos y a donde vamos?
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ESTUDIOS ECONOMICOS

Situacion Actual del Sector Agroindustrial

EMAE por Sector de Actividad Econdomica

Variacion Interanual % - Junio de 2023

Hoteles y rest. h

Explotacion de minas y canteras

—
Pesca -y

m

ol

F

Ensenanza : :
m Incidencia
Adm. publica y defensa; planes de seguridad 0
social de afiliacion obligatoria | %
Actividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler
Construccion 1
Transp.y com. i
Ind. manufacturera i
l
Imp. netos de sub. d
Elect., gas y agua d
- mmm—-— "
| -4% mul
I Agr., gan., cazay silv
| Ao 0 ysiv _40,3% :

-50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a INDEC.

Variacion de Exportaciones por Complejos

EX p O I'tad O reS (Interanual %) — Primer Semestre

Triguero

Arandanos y frutos similares
Resto del sector horticola
Avicola

Girasol

Soja

Maicero

Limoén

Miel

Azucarero

Forestal

Complejo ajo

Uva

Equino

Cebada

Carne y cuero bovinos
Resto de exportaciones
Lacteo

Tabacalero

Té

Oro y plata
Petrolero-Petroquimico
Porotos

Olivicola

Siderargico

Pesquero

Aluminio

Farmacéutico

Peras y manzanas
Garbanzos

Papa

Yerba mate

Automotriz

Mani

Arrocero

Litio

Otros minerales metaliferos
Plomo

o

Algunas Caidas

TRIGO -79,4%
GIRASOL -36,4%
SOJA -35,9%

MAIZ -34%

% de Cereales

CEBADA -19,2%

100 200 300 400
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Estudios Econdmicos

Liquidacion Neta de Divisas en el MULC por Sector (Ene-Jul 2023)

Industria

Mag. y equipos
Energia y Combustibles
Comercio

Transporte
Recreacion

Sector Financiero
Privado no Financiero
Comunicaciones
Construccion

Sector Publico
Informatica

Mineria

Alimentos y bebidas

Agroindustria

-9.000

-6.000

Sin embargo, continda manteniéndose como el
principal proveedor de divisas en terminos netos.

-3.000 - 3.000 6.000 9.000 12.000 15.000

Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos del BCRA.



» CADENAS AGRICOLAS: Evolucién de las exportaciones y efectos de los precios

B Exportaciones Granos y Subproductos Mill. USD Exportaciones por Cadena
Bl A precios 15/16 Campafia 23/24®
Mill. USD

40.000 > 20.951
35.000 » 8.002
30.000
25.000 —— _
20.000 =
15.000
10.000

15116 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23* 23/24" > 34.507

Crecimiento en cantidades @ zh
exportadas desde 15/16: BRASIL RUSIA @ MUNDO AUSTRALIA ARGENTINA

Q'NZE Fuente: Bolsa de Cereales e INDEC dizamicnic é?lrjréggna — dece

% de Cereales



» CAMPANA 2023/24:
Aporte de las cadenas agroindustriales a la economia argentina y variacion vs. 22/23

il

PBA:

PRODUCTO BRUTO Participacion en el PBA:
AGROINDUSTRIAL ’ ’ ’ ’ B

14053 \}

Mill. USD

34.507

| Mill.USD |

36.647

Mill. USD

CONSUMOY RECAUDACION
PROCESAMIENTO | FISCAL

e

aa

P La recuperacion en la produccion repercute positivamente P La mejora _
10 PBI*
a lo largo de toda la cadena de valor. representa ¢ 7 puntos del PBI*.
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Contexto y escenarios
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The European
Green Deal

From Farm to Fork:

Our food, our health, our planet, our future

The European Green Deal

Moving towards a more healthy and sustainable EU food system,
a corner stone of the European Green Deal
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ORGANISATION MONDIALE DU COMMERCE

PARIS2015
COP21-CMP11

ORGANIZACION MUNDIAL DEL COMERCIO
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A pesar de poseer mismo grado de
iInsercion -por su pertenencia al
Mercosur-, los paises difieren en
cuanto al apoyo a los productores

La Importancia de las Politicas

——ARGENTINA —BRASIL —PARAGUAY —URUGUAY

20,0 ) _
agropecuarios, negativo a lo largo
100 de dos décadas para Argentina y
| 3 ositivo en el resto.
M _~
0,0 lq
A/ O L N O & DL D O O g\ e, X O O AN H L0 O AN
DO O O " OO O OTTLOTTNNNNNNNNNNNNNDDO
R P PP P PR P PP PRPPP PP PP PP PP
-10,0
-20,0
-30,0
-40,0
-50,0 Pais Aios Prom.
Argentina  2000-2021 -27,5
Brasii  2000-2021 5,1
-60,0 Paraguay  2007-2018 1,9
| Uruguay  2009-2020 3,8
Fuente: F. INAI, en base a datos OCDE y BID .



» LARGO PLAZO: La necesidad de politicas agropecuarias con menos distorsiones

Apoyo al productor = Produccién de granos Exportaciones de
(2021-OCDE) granos y subproductos

e CONTINUACION  ems RESTRICCIONES e INCENTIVOS

49%
38% 190
18% 170

16% 150 e—

16% 130 N e T

12% 110 ‘

1M% 90 I
3% 70

Corea
Japon

UE

China
Prom. OCDE
Canada

EEUU

Brasil
A i O N O O © g N g BE kD 0" B> % % © — N ™M 21/22 22/23 INCENTIVOS
= P SNBSS ANIVIRNSE S = -
T 8 v e L . OV SN ION N G O TN () O M

| RESTRICCIONES
Ucrania | 19%

199, Millones de toneladas

Argentina
J Millones de toneladas | Crecimiento vs 23/24 | Fundacién INAI (ERAMA 2032/2033) Fundacion INAI (ERAMA 2032/2033)

S Persisten las Marco menos distorsivo Marco mas distorsivo
Escenarios: CONTINUACION politicas actuales m (Baja DEX, sin cupos, mas tecnologia) m (politicas 2008/2015)

Fuente: Bolsa de Cereales, Fundacion INAl y OCDE lanzamiento é?&ggna o Coreales ” } | N /\I """"""
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Oportunidades y competitivas

Continente de Paz Brechas tecnologicas | Innovacion y Ag-techs

5 ' C

| " | Agricultura mas Capacidades

} BPAy Sustentabilidad | amigable Biotecnologia

I | I

| A o

| Industria Crushing \ Redes de produccion Modelo negocios
| |

| |

l .

| Principales

Institucionalidad sector Recursos Naturales

exportadores netos
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a huestro nuevo canal de difusion
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SUSCRIBITE

y recibi por
Whatsapp las
ultimas novedades

#CAMPANAGRUESA2324
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