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Escenario Economico

Altos precios de granos e iInSumos
en un escenario de alta
Incertidumbre
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PRECIOS INTERNACIONALES EN NIVELES HISTORICAMENTE ALTOS

Precios CBOT (USD/Ton)
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a CBOT.
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Banco Mundial.

PERO TAMBIEN SUBIERON LOS PRECIOS DE LOS INSUMOS

Precios Internacionales (USD/Ton)
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¢, QUE ESTA PASANDO EN EL MUNDO?

Bajos Invasion de Oferta de
niveles de Rusia a granos cadenas de
stocks Ucrania 2022/23 suministros




EL MERCADO DOMESTICO

Precios a cosecha (USD/Ton)
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a MATba-Rofex.



SUBAS DE PRECIOS DE INSUMOS EN MERCADO LOCAL
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Margenes Agropecuarios.



MARGENES AL PRODUCTOR

Margenes brutos en campo alquilado (USD/Ha)
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Fuente: Bolsa de Cereales.



INVERSION EN TIEMPOS DE INCERTIDUMBRE

Aumenta la inversion necesaria

En cultivos mas intensivos

: Retornos
en INsUuMmaos

Precios Economia Politica agricola
internacionales domestica y comercial




Perspectiva Agroclimatica

Ing. Agr. Eduardo Sierra
Especialista en Agroclimatologia
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Reconstruccion hipotética de la evolucidon de las lluvias en el este de La Pampa a partir
de registros estadisticos y cronicas historicas. Reproducido de: Roberto Z; G
Casagrande y E Viglizzo. 1994. Lluvias en la PampaCentral Publicacion N° 2. INTA




lanzamiento

E?,ggg';g #CamparaFinaz223
ampat

AT €F .
s %
(3} B F AN
r W
¢ b4
) v
, /> € uereaics
L&
05 fjres * »

CAUDAL DEL RiO PARANA EN ROSARIO (m?/s)
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RESPUESTA DEL
TRIGO AL CAMBIO Y
LA VARIABILIDAD DEL
CLIMA
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#CampanaFina2223

En el marco de ATODO TRIGO 2022

ARGENTINA: RINDE MAIZ EN LAS FASES DEL ENSO (Kg/Ha,

pana

na22-23
10,000
9,000
8,000
7,000
6,000
9,000
4,000
3,000
2 000
1,000

O
=
C
QL
£
T
N
C
i)

cam
f

2021/22
2020/21
2019/20
2018/19
2017/18
2016/17
2015/16
2014/15
2013/14
2012/13
2011/12
2010/11
2009/10
2008/09
2007/08
2006/07
2005/06
2004/05
2003/04
2002/03
2001/02
2000/01
1999/00
1998/99
1997/98
1996/97
1995/96
1994/95
1993/94
1992/93
1991/92



08 .
e i ."...Mm/m.n z
o
® Gl -
ey +
" P
=
) =|
RN 2
S r
g
(e — e, ¥
=

#CampanaFina2223

En el marco de ATODO TRIGO 2022

ARGENTINA: RINDE DEL TRIGO EN LAS FASES DEL ENSO (Kg/Ha
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ESTADO Y POSIBLE
EVOLUCION DEL
SISTEMA CLIMATICO




OISST 1-day Avg
1971-2000 base

1: VIENTOS ALISIOS
FUERTES

SST Anomaly (°C)
Monday, May 09, 2022
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2: APORTE DE HUMEDAD

DESDE LA AMAZONIA §_=~
EN FUERTE PE’ROf 7 1 :
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1: ENFRIAMIENTO
PROPIODE .
“LA NINA”

2: VIENTOS POLARES
FUERTES

Climate Change Institute | University of Maine

3: APORTE DE
HUMEDAD DEL
ANTICICLON DEL
BRASIL DEBIL

4: CALENTAMIENTO
DEL ATLANTICO
TROPICAL Y
SUBTROPICAL

3: CORRIENTE
DE MALVINAS
ENFRIANDO EL
LITORAL
ATLANTICO SUR
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REANALISIS Y PRONOSTICO DE ANOMALIAS DE TEMPERATURA DEL PACIFICO
ECUATORIAL EN LA ZONA “EL NINO 3.4” — 10 DE MAYO DE 2022 -Fuente NOAA, EE.UU.
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RESUMEN Y CONCLUSIONES

Los vientos polares que fueron los causantes de la fuerte reduccion de las lluvias y los intensos
descensos térmicos observados en temporada otofo-invernal 2021, volveran a actuar, aunque con menor
fuerza, durante la temporada otono-invernal 2022, dando un régimen climatico mas equilibrado.

El estado de “La Niha” que se instaldo durante la temporada 2020/2021, y persistio a lo largo de la
temporada 2021-2022, evolucionara hacia un “Neutral Frio”, contribuyendo a estabilizar la marcha del
clima, en un nivel leve a moderadamente negativo.

Este escenario proveera un ambiente favorable para la Cosecha Fina, ya que los cultivos invernales se
adaptan bien a un ambiente sub-himedo y fresco, que cubrira sus necesidades de frio y reducira la
Incidencia de enfermedades.

Por el momento es dificil hacer una evaluacion objetiva de los posibles efectos de la evolucion del clima
sobre la Cosecha Gruesa, pero es muy probable que el ambiente resulte mucho menos limitante que en la
temporada anterior.

Puede concluirse que se trata de una situacion con riesgos manejables, que requerira un planteo N %
tecnoldgico/productivo prudente y riguroso.




Campana fina 22-23

Estimaciones Agricolas
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Ajustes Trigo y Cebada 2021/22

Mercado y Clima

Relevamiento Propio

Escenario Trigo y Cebada 2022/23

Resumen de campana
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» £ B PRI i e
» Andlisis de imagenes satelitales para Gy Clasificacion de coberturas campana

. : . Fina 2021/22
cultivos de invierno 2021/22.

57 MHa bajo estudio, distribuidas en
10 Zonas-PAS.

« Correccion de area nacional de trigo
y cebada.

e Correccion en la distribucidbn entre
Zonas-PAS.
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Ajustes Trigo y Cebada 2021/22

Trigo 2021/22 Superficie 6,7 MHa Produccion 22,4 MTn
(+ 100.000 Ha) (+ 600.000 Tn)

U

*v?*’

Superficie (Ha)
3 12.000-118.000
] 118.000 - 224.000
[ 224.000 - 330.000
[ 330.000 - 434.000
3 436.000 - 542.000
[ 542.000 - 648.000
B 448.000 - 754.000
B 754.000 - 840.000
[ ] No Relevado

Produccion (Tn) )
] 0 - 600.000 (W,
[ 600.000 - 1.200.000 \ AP
[J 1.200.000 - 1.800.000
[ 1.800.000 - 2.400.000
@ 2.400.000 - 3.000.000
@ 3.000.000 - 3.700.000
] No Relevado
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Ajustes Trigo y Cebada 2021/22

Cebada 2021/22 Superficie 1,2 MHa Produccion 5,2 MTn
(+ 50.000 Ha) (+ 200.000 Tn)

XV,
V.
1 .. Produccion (Tn)
N L] 0-67.000 ] 340.000 - 685.000 Y.
| Vi [ 67.000-134.000 ] 685000 - 1.027.000
X L v [ 134.000 - 200.000 [ 1.027.000 - 1.370.000
Vil : [ 200.000 - 270.000 [ 1.370.000 - 1.710.000
[ 270.000 - 335.000 I 1.710.000 - 2.000.000
_'TX ey [ 335.000 - 403.000 B 2.000.000 - 2.400.000
T X XV B 403.000 - 470.000 ] No Relevado
[ [_] No Relevado
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Mercado y Clima

Incertidumbre

Suba de Mayor
Precios Mercado Inversion

Suba de
Costos
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Mercado y Clima

Clima

Escenario climatico en transicion N

hacia un neutral frio que comienza a

verse reflejado en los pronosticos.

Inicio de campafa con buena oferta Ll 60
’ . capa arable (%) ": AU en el perfil (%) & _

hidrica. :)1 o= enss " s * 11/05/2022 “

) L} L
' ' L 1 1 - - -
-75 -70 -65 -60 -55 i 70 a8
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Relevamiento Propio

Base de Colaboradores-PAS, si bien aun continuamos registrando una caida interanual
del area destinada a trigo y un leve incremento del area de cebada, durante las ultimas
semanas se relevd una mejora en la intencion de siembra en sectores de Buenos Aires en
respuesta a;

Los valores corresponden al periodo comprendidao entre las

. . d
Trigo: Precios a cosecha MATba-Rofex oh del 26/ 0412022 y las 9h del 27 / 04 /2022
en dolares por tonelada

Rango del prom e=——ene-21 =——gene-23 =——ene-22

. . -25
Publicacion
350 precampana 340
330 Post prom 326 -304

[1+]
© Pre prom 280
£ 290 P 351
E ———————————————
[¢a]
S 270 ! 2
e ]
5 250 ! 20
g 20 — P
‘ - 45
0 190 ~ = o
_________________________
170 - S — m— e — 1
150 -50 01

02/03 09/03 16/03 23/03 30/03 06/04 13/04 20/04 27/04 04/05 11/05

Fecha I

Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos del MATba-Rofex. 73 -0 Longiatud oestésu -89
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Escenarios Trigo y Cebada 2022/23

22/23 vs 21/22

Superficie (MHa) —Trigo —Cebada B Cereales de Invierno

7,9 7,9
7,4 7,6 7,4

6,7 6,6

«//‘ / o
7\ ‘/-*/
vy
Cebada /%
23;3 //

17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
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Escenarios Trigo y Cebada 2022/23

Evolucion de Rindes
— Trigoy Cebada —

00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

Campanas
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Escenarios Trigo y Cebada 2022/23

Produccidn —Trigo —Cebada B Cereales de Invierno 22/23 vs 21/22
27,6

25,9

22,4
20,5

Trigo
Cebada

+3,8 %

17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
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TRIGO  CHESS CEBADA

oo~ Wlb"\‘.'ahﬂ\* % S T CN WD =5 04 AWt NZ

6,6 MHa 1 3 1,3 MHa

AN S Lo -(,
20 5 I\/ITn 5 4 I\/ITn

| ' .- - TN \Y BN
’ \. \ Q] ( Q, \ \ A
S, n. e .- m ..M c‘.... T W e ' st hawy

7 900.000 MHa // 25 900.000 MTn

T e
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Tecnologia Aplicada
en cultivos de fina

Sofia Gayo
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Adopcion de niveles tecnoldgicos 2021/22

TRIGO CEBADA

+4p.p.
Vs. 20/21

NT Medio NT Alto

43% 5304

NT Medio
52%

22 ReTAA
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Adopcion de niveles tecnoldgicos Sudeste Bs. As. 2021/22

TRIGO CEBADA

NT Medio
31%

NT Alto
1%

22 ReTAA
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Tecnologia = Insumos + Procesos
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ya Tecnologia Aplicada en Trigo campafna 2021/22

6 Siembra directa ([ Monitoreo de cultivo ([ Analisis de suelo A
90% 80% 25%
\_ del area AN 66% profesional, 34% propio )\ de productores W,
e g .. N [ N Al . . ™
Fertilizacion N Eertilizacién P Aplic. variable fertilizante
O
\_ Vs. 69 kg/ha 20/21 AN AN del area

Semilla tratada Tratamiento c/bioldgicos

94% 9%

22 ReTAA
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Z Tecnologia Aplicada en Cebada campana 2021/22

7 Siembra directa N[ Monitoreo de cultivo N[ Analisis de suelo A
84% 89% 37%

\_ del area AN 74% profesional, 26% propio AN de productores W,

" Fertilizacion N ) [ A /Aplic. variable fertilizante |

Fertilizacion P

94 kg N/ha 17 kg Piha 18%

\_ Vs. 90 kg/ha 20/21 VAN AN del area

Semilla tratada Tratamiento c/biolégicos

~100% 9%

22 ReTAA
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La declaracion de Buenos Ailres
sobre la brecha de nutrientes
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De brecha de rendimiento a brecha de nutrientes

Cultivo Rend Rend Dosis actual Requerimiento extra de
(t hal) alcanzable  nutrient (kg hat)* nutrientes
(t ha-l}* (kg ha-ll##
N P S N P S
Maiz 7.8 10.1 59 12 2 62 16 12

Girasol 2.2 2.9 11 6 0.1 67 6 7

Soja 3.0 3.5 - 5 2 - 14 9

Fuente: Monzon, 2022. De brecha de rendimiento a brecha de nutrientes: diagnostico para Argentina.

* Rendimiento alcanzable estimado como 80% del rendimiento potencial. Fuente: www.yieldgap.org & Aramburu-Merlos et al. (2015), Hall et al., 2013, Rodriguez et al., (unpublished)
** | a cantidad de nutrientes adicional requerido para cerrar la brecha fue calculado teniendo en cuenta (i) el requerimiento de nutrientes necesario para lograr el rendimiento alcanzable, y (ii)
la dosis de nutriente actual. El requerimiento de nutrientes necesario para lograr el rendimiento alcanzable fue calculado usando un criterio de reposicion.




La campana fina 2022/23
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En relacion con la campana anterior, ;como seria en la campana 22/23...

... latecnologia aplicada en trigo? ... la fertilizacion en trigo?

0
No sabe L8
1%

22 ReTAA



lanzamiento o

campana #CamparaFina2223
ampel

...\-.o\""“ EEL Los

g€ Bolsa

&% de Cereales
0 Aires *

"~ “Mencione tres palabras que se le ocurren al pensar en la proxima camparia”

Cultivo de cobertura Clima . s
Politica Complicada  Precios Menor area sembrada

Disponibilidad de iInsumos

itrogeno

lncertidumbre

Menor fertilizacion

Analisis de suelo

Agricultura de precision

Estas respuestas nos hacen plantear algunos desafios para la campana 22/23...
22 ReTAA
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Los desafios

> Ser lo mas eficiente posible en el uso de los insumos, para lo cual el manejo
técnico es clave y tenemos herramientas a la mano para hacerlo.

»La fertilizacion es una practica con mucho peso dentro del paquete
tecnologico aplicado a los cultivos.

» El analisis de suelo es la base de un buen manejo de fertilizacion, y a la
vez una herramienta de bajo costo gue puede marcar una diferencia en el
uso de los fertilizantes.

> Es una campana donde se puede dar un mayor acercamiento a
> Tecnologias de procesos
» Tecnologias 4.0
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Contribucion de las cadenas de Trigo
y Cebada a la economia argentina

Entre el contexto internacional y
las politicas domésticas



¢ QUE ESPERAMOS PARA LA DEMANDA?
EXPORTACIONES

TRIGO Exportaciones (mill. ton.)
Rango del prom. 2020/21 ==2021/22 = =Prom. Ultimas 5 campafias
5.000.000 M Trigo ™ Cebada
,, 4.000.000
S 3.000.000 15,0
jg: 2.000.000 A

13,0
1.000.000 —— _ 10,7
. —
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov
CEBADA - 37 3,8
Rango del prom. ——2020/21 ==2021/22 = =Prom. Ultimas 5 campafias V =7
800.000 . .

£ 600.000 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23
S 400.000 (e) (p) S
200.000

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov
Fuente: Bolsa de Cereales.



PERSPECTIVAS PARA LA MOLIENDA

Molienda mensual de trigo (ton.)
Molienda anual de trigo (mill. ton.)

Rango del prom. —2020/21
—2021/22 - -Prom. Ultimas 5 campafias

o
[
U1
o

N

600.000

N
O

550.000

500.000

450.000

400.000 /(
2020/21 2021/22 (e) 2022/23 (p) ;;ff

A
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov /Q)// ,

350.000

Fuente: Bolsa de Cereales.



LA CONTRIBUCION DE LAS CADENAS DE TRIGO Y CEBADA

Menor produccion y suba de costos reducirian el aporte en 2023

Aporte total en millones USD

Te Valor . Recaudacion
Produccion Valor Bruto Exportaciones .
(Mill.ton) Agregado Fiscal

Descomposicion f Precios de granos: + 703 J
Efectos Valor |
Agregado Cantidades: - 608

‘ Costos: - 840

Fuente: Bolsa de Cereales.



LA CONTRIBUCION DE LAS CADENAS DE TRIGO Y CEBADA

La contribucidn se mantendria en niveles histéricamente altos

6.000

5.000

. | T
Exportaciones por cadena en millones USD
3.000

7.000

2.000

1.000 I l I /
H Em B B BEm BEE /9@%

15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 ‘y

M Trigo ™ Cebada -—Fina Total
Fuente: Bolsa de Cereales.



ESCENARIOS ALTERNATIVOS

Entre el contexto internacional y nuestras politicas

Bace
Diferencia escenario base
DEX-REX
DEX-REX Conflicto Conflicto+2016

Conflicto Mar Negro - — Efecto cantidad -1.784 609 1.274
Efecto precios 59 747 749

Conflicto + PO'IItiCaS _ Total -1.725 1.357 2.024

2016 J
0 5.000 10.000
W Exportaciones Valor Agregado _

Fuente: Bolsa de Cereales.




COMENTARIOS FINALES

» Mundo incierto: ofrece una oportunidad, con grandes desafios.

» Argentina en mejores condiciones de aprovecharla, contribuyendo a
economia y seguridad alimentaria mundial.

» Pero responde como importador neto, lo que limita el desempeino y
reduce el aporte.

» Corto plazo: con politicas que disminuyan la desproteccion y generen
sefales claras podria crecer la contribucion de toda la cadena.

» Largo plazo: oportunidad de consolidar a la Argentina como un proveedor p
confiable de alimentos en tiempos inestables. Prioritario no adoptar REX.

» Tiempo de repensar y priorizar la insercion internacional.
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