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Campana 2019/20: escenario
economico

Agustin Tejeda Rodriguez
Gerente Estudios Econdmicos — Bolsa de Cereales

= "’.""
\(\;\ +§ l/
— g NN
et

-

T
#CAMPANAFINA1920




TRIGO: BALANCE OFERTA'YY DEMANDA MUNDIAL

LANZAMIENTO CAMPANA FINA 2019 - 2020

La demanda vira hacia Asia en un mercado cada Crecimiento Anual 2008-18
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CEBADA: BALANCE OFERTA'YY DEMANDA MUNDIAL

: . P
Descenso de stocks en un mercado mas concentrado o ——
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ESCENARIO ECONOMICO

Aunque menores, los precios al productor siguen por encima del promedio de las ultimas 5 campanas

TRIGO: Precio Futuro MATba — en usd/ton
—Ene 18 —Ene 19 —Ene 20
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ESCENARIO ECONOMICO

La opcion Trigo-Soja sigue siendo la mas competitiva

Margenes brutos por cultivo — en usd/ha

400 * + -
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N ** — !*
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Forrajera Cervecera Soja 2° Soja 2°

Fuente: |IEE - Bolsa de




ESCENARIO ECONOMICO

En las zonas nucleo se necesita entre el 60 y el 80% del rinde promedio para cubrir costos
% del Rendimiento Promedio necesario para llegar al Rinde de

Indiferencia

Porcentaje (%)
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Campana 2019/20: el aporte de

los cultivos de invierno

Agustin Tejeda Rodriguez
Gerente Estudios Econdmicos — Bolsa de Cereales
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OFERTA'Y DEMANDA

ARGENTINA - HOJAS DE BALANCE

En miles de toneladas

TRIGO
Stock Inicial
Produccidn
OFERTA
Molienda
Semillas
Exportacion
DEMANDA
Stock Final

15/16
6.743
11.600
18.345
5.587
600
8.712
14.899

3.446

16/17
3.446
17.600
21.046
5.859
650
12.816
19.325

1.721

17/18
1.721
17.750
19.471
5.470
710
11.854
18.034

1.437

18/19
1.437
19.000
20.437
5.610
750
12.500
18.860

1.577

@ B
19/20 CEBADA 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20
1.577  Stock Inicial 771  1.043 750 535 719
20.600 Produccion 4700 3.400 3.500 4.200  4.000
22.177 OFERTA 5.471 4.443 4250 4.735 4.719
>.850 ConSl,’m,o 1351 1.139 1.315 1.216  1.280
Domestico
770 Ny
Exportacion 3.077 2,555 2400 2800 2.700
13.200
DEMANDA 4.428 3.693 3.715 4.016 3.980
19.820 |
Stock Final 1.043 750 535 719 739
2.357

Fuente: IEE - Bolsa de Cereales



2013

50

2013

-50

-100 0

Toneladas == 1 000,000 SN 2 000,000 HEE 3000000 B 4000000 Q@ 5,000,000

Exportaciones Trigo
Toneladas

100




2014

50

2014

-50

-100 0

Toneladas == 1 000,000 SN 2 000,000 HEE 3000000 B 4000000 Q@ 5,000,000

Exportaciones Trigo
Toneladas

100




2015

50

2015

-50

-100 0

Toneladas == 1 000,000 SN 2 000,000 HEE 3000000 B 4000000 Q@ 5,000,000

Exportaciones Trigo
Toneladas

100
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-50

2016

-100 0

Toneladas === 1,000,000 EES 2,000,000 HEEM 3000000 @ 4000000 Q@ 5,000,000

Exportaciones Trigo
Toneladas

100
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-100 0
Toneladas == 1 000,000 SN 2 000,000 HEE 3000000 B 4000000 Q@ 5,000,000

Exportaciones Trigo
Toneladas

100
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-50

2018

-100 0

Toneladas == 1 000,000 SN 2 000,000 HEE 3000000 B 4000000 Q@ 5,000,000

Exportaciones Trigo
Toneladas

100




BALANCE OFERTA'YY DEMANDA LOCAL

En toneladas

Exportacidon de Trigo Molienda de Trigo
3.030.000 570.000
550.000
2.530.000 -
530.000 <N .
2.030.000 510.000 ! ST e
\
490.000 / N
1.530.000 J \
470.000 ! o
1.030.000 450.000 V2 /
ey 430.000
530.000 =
410.000
30.000 390.000
L Vv o = = > c 5 0 v >
552523232230 32

Rango —2018/19 - -Promedio

Fuente: BdeC en base a INDEC y

CaeacAaro




PRODUCTO BRUTO

Producto Bruto Cadenas Trigo y Cebada — miles de millones
USD En millones USD

4

VBP: 10.266

3

2 @ VA: 3.949

1 I

0 l B B I u Recaudacion: 1.083

15/16 16/17 17/18 18/19 19/20
® Cebada ™ Trigo M Fina Total

En cantidades: +6,1% Fina Total
(+8,8% Trigo)

Exportaciones: 3.507/

Fuente: |IEE - Bolsa de



IMPACTO DERECHOS DE EXPORTACION — CAMPANA 2019/20

¢, Qué hubiese pasado si no se subian los DEX? Cantidades

Area Sembrada

en miles ha + 1.000 ton produccion

6.700

+ 450 ton mil procesamiento

O
4 +4,79
6.400 4,7% + 500 ton mil exportaciones

En millones USD

916

3.811 3.128

= . = .

Valor Agregado Exportacion Impuestos

/730




ESCENARIOS LARGO PLAZO

©
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‘?AMENTO CAMPANA FINA 2019 - 2020
]

Proyeccién Produccién Argentina de Trigo a 2027/28 ¢.cual es el potencial
Millones toneladas

30
Desaflo: mercados internacionales
25 -
20 ° +26% ‘
+16%
15 ‘
+14%

10

5

0

Base ERAMA Brechas Retaa + Tcost Potencial + Tcost




LANZAMIENTO CAMPANA FINA 2019 - 2020

iGRACIAS POR SU ATENCION!
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