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1. Contexto Global
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Evolución reciente de la inflación

Reversión de los flujos hacia emergentes



Evolución reciente de la inflación

Más castigados países con mayor déficit de cuenta corriente
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Evolución reciente de la inflación

Más castigados países con mayor déficit de cuenta corriente



Evolución reciente de la inflación

Socios comerciales creciendo menos que el promedio
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Principales socios comerciales de Argentina*

*Ponderados por su participación en las exportaciones de manufacturas argentinas.
Fuente: FocusEconomics, FMI, BCB, Datastream e INDEC p: Proyectado



2. Crecimiento, inflación y 

déficit de cuenta corriente



Evolución reciente de la inflación

Los déficits “gemelos”
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Evolución reciente de la inflación

Crecimiento: siete trimestres consecutivos



Fuente | INDEC y Direcciones 

Generales de Estadística de GCBA, 

Córdoba y San Luis

Evolución reciente de la inflación

Inflación minorista, 

por componentes
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Evolución reciente de la inflación

Inflación núcleo 

desagregada por 

bienes y servicios

Fuente | Dirección General de Estadística y 

Censos - GCBA
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IPC CABA | Bienes y servicios de la núcleo* 

Bienes Núcleo

Servicios Núcleo

Núcleo

Fuente: Dirección General de Estadísticas y Censos de la Ciudad de Buenos Aires
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Fuente | INDEC, REM –BCRA 

(ago-18) y FMI

Precios regulados y no regulados

Relevamiento de 

expectativas del 

mercado
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3. Los desafíos de la 
política monetaria



Fuente | INDEC y BCRA
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Fuente | INDEC y REM-BCRA (jul-18)

Evolución reciente de la inflación

Inflación núcleo y 
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Fuente | BCRA

Cambio en la curva de tasas de LEBAC

Tipo de cambio real 

multilateral

Tipo de cambio real relativamente alto
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Cambio en la curva de tasas de LEBAC

Tipo de cambio real relativamente alto

Tipo de cambio real 

multilateral y 

términos de 

intercambio

Fuente | BCRA e INDEC
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Cambio en la curva de tasas de LEBAC

Política Monetaria

Crecimiento 

interanual nominal 

de los agregados 

monetarios

Fuente | BCRA10%
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Cambio en la curva de tasas de LEBAC

Desarme de LEBACs

Pasivos 
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Fuente | BCRA



4. El Crédito



Tasa de interés real

Financiaciones

Saldo del crédito 

total al sector 

privado en términos 

reales

Fuente | BCRA
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Tasa de interés real

Financiaciones

Variación interanual 

del crédito en 

términos reales, por 

sector de actividad y 

grupo de bancos

Fuente | BCRA-40
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5. En busca de un 
ancla nominal


